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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL,
PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA
SERVENG CIVILSAN S.A. EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA

celebrado entre

SERVENG CIVILSAN S.A. EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA
como Emitente,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando a comunhé&o dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais

ITAGUACU INVESTIMENTOS S.A.
coma Avalista

Datado de
02 de julho de 2025.

1

D4Sign 8c715eb5-9d05-457a-bab5-abbc61255abb - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



Avtorregulacio

ANBIMA

¥
Agente Fiduciario

TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL,
PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA, PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA
SERVENG CIVILSAN S.A. EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA

Por este instrumento particular, de um lado,

(1) SERVENG CIVILSAN S.A. EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA,
sociedade anonima de capital fechado sem registro perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM"), em fase operacional, com sede na Rua José Pereira Jorge, n® 178,
Setor 26, Carandiru, CEP 02.067-020, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF")
sob 0 n% 48.540.421/0001-31, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“fJUCESP”) sob o n° 35300027388, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emitente”), na qualidade de emitente
das Notas Comerciais Escriturais (conforme definidas abaixo);

e, do outro lado,

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 4,200, Bloco 08, Ala B, Salas 302 - 304,
Barra da Tijuca, CEP, 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38,
neste ato representada nos termos de seu contrato social, na qualidade de agente
fiducidrio (“Agente Fiducidrio”) e representando a comunhdo dos titulares das Notas

Comerciais Escriturais ("Titulares das Notas Comerciais Escriturais”);

e, ainda, na qualidade de avalista,

(3) ITAGUAGCU INVESTIMENTOS S.A., sociedade an6nima de capital fechado sem
registro perante a CVM, com sede na Rua José Pereira Jorge, n® 178, Carandiru, CEP
02.067-020, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
55.467.940/0001-87, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP, sob o NIRE
no% 35300639677, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Avalista”).

sendo a Emitente, o Agente Fiduciario e a Avalista doravante denominados, em
conjunto, “Partes” e cada um, individualmente, denominado “Parte”;

As Partes vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o “Termo de Emisséo
da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, , com
Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica, pelo Rito de Registro
Automatico, da Serveng Civilsan S.A. Empresas Associadas de Engenharia” (“Termo de
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Emissdo”), nos termos do artigo 45 e seguintes da Lei n® 14,195, de 26 de agosto de
2021, conforme alterada (“Lei 14.195"), nos seguintes termos e condigoes.

1. AUTORIZACOES
1.1. Autorizacdes da Emitente
1.1.1. O presente Termo de Emissdo ¢é celebrado com base nas deliberacdes da

assembleia geral extraordinaria da Emitente, realizada em 30 de junho de 2025 (“Ato
Societario Emitente”), cuja ata sera arquivada na JUCESP e sera publicada no jornal

“Gazeta de Sao Paulo”, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢odes, na
qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢cdes da 12 (primeira) emissao e
oferta de notas comerciais escriturais, em série Unica, com garantia fidejussoria
adicional, da Emitente (“"Notas Comerciais Escriturais”, “Emissao” e “Oferta”,

respectivamente). O Ato Societario Emitente aprovou, ainda, dentre outras
caracteristicas da Emissao e da Oferta, a autorizagcdo aos administradores da Emitente
para (i) praticar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios
a Emissdo e a Oferta, incluindo, sem limitagdo, o presente Termo de Emissdo e o
Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo), podendo, para tanto, celebrar
eventuais aditamentos a tais instrumentos (caso necessario); e (ii) formalizar e
efetivar a contratacdo do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), do Agente
Fiducidrio, dos assessores legais e dos prestadores de servigos necessarios a
implementagdo da Emissao e da Oferta, incluindo, mas néo se limitando ao Escriturador
(conforme definido abaixo), ao Banco Liquidante (conforme definido abaixo) e a B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 ("B3"), dentre outros, podendo, para tanto, negociar
e assinar os respectivos instrumentos de contratagao e eventuais aditamentos; e (iii)
ratificar os atos ja praticados pela administragdo da Emitente, em consonancia com os
itens anteriores.

1.2. AutorizacOes da Avalista
1.2.1. A outorga do Aval (conforme definido abaixo), é realizada com base nas

deliberacbes da assembleia geral extraordinaria da Avalista, realizada em 30 de junho
de 2025 (“Ato Societario Avalista”), cuja ata sera arquivada na JUCESP e sera

publicada no jornal “Gazeta de Sao Paulo”, nos termos do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acbes, na qual também foi deliberada e aprovada a autorizagdo aos
diretores da Avalista para praticar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissdo, a Oferta e a outorga do Aval, incluindo, sem
limitacdo, este Termo de Emissdo e o Contrato de Distribuicdo, podendo, para tanto,
celebrar eventuais aditamentos a tais instrumentos (caso necessario).
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2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo das Notas Comerciais Escriturais, para distribuicdo publica, pelo rito
de registro automatico, em regime de garantia firme de colocagdo, nos termos da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios”), da Lei 14.195 e do artigo 26, inciso X, da Resolugdo da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta”,
respectivamente) sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.

2.2. Registro Automatico na CVM

2.2.1. Nos termos do artigo 25, paragrafo 20, artigo 26, inciso X e artigo 27, da
Resolugcdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, a Oferta
sera realizada sob o rito de registro automatico, sem analise prévia de entidade
autorreguladora conveniada, por se tratar (i) de oferta publica de valores mobiliarios
representativos de divida; (ii) de emissdo de emissor ndo registrado na CVM; e (iii)
exclusivamente destinada a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo).

2.2.2. Nos termos do artigo 99, inciso I e paragrafo 19, da Resolugdo CVM 160,
pelo rito e publico-alvo adotado: (i) sera dispensada a necessidade de divulgacdo de
um prospecto e lamina para realizagdo da Oferta; (ii) a CVM néo realizard a analise
dos documentos da Oferta nem de seus termos e condicoes; e (iii) devem ser
observadas as restricdes de negociagdao das Notas Comerciais Escriturais previstas na
Resolugdo CVM 160 e na Clausula 2.5.2 abaixo.

2.3. Registro da Oferta na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.3.1. A Oferta sera registrada na ANBIMA, para compor a sua base de dados,
no prazo maximo de 7 (sete) dias a contar da data da divulgagdo do anuncio de
encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160
(“Anuncio de Encerramento”), nos termos do artigo 15 das “Regras e Procedimentos
de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de marco de 2025 (“*Regras e Procedimentos
ANBIMA"), e do “Cddigo ANBIMA de Ofertas Publicas”, expedido pela ANBIMA, em
vigor desde 15 de julho de 2024 (*Cdédigo ANBIMA”), mediante envio da documentagao
descrita nos artigos 17 e 18 das Regras e Procedimentos ANBIMA.

2.4. Arquivamento e publicacao das Aprovacoes Societarias
2.4.1. As Aprovacoes Societarias deverdao ser protocoladas na JUCESP, no prazo de

até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data de sua
realizagdo.
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2.4.2. A Emitente, a Avalista e a Garantidora deverdo encaminhar ao Agente
Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados dos seus respectivos
arguivamentos na(s) junta(s) comercial(is) competente(s), 1 (uma) via eletrénica
(PDF), contendo a chancela digital, ou 1 (uma) via fisica original, conforme aplicavel,
das Aprovacgdes Societarias devidamente arquivadas.

2.4.3. O Ato Societario Emitente, nos termos do artigo 89, paragrafo 6°, da Resolugdo
CVM 160, serd (a) disponibilizada na rede mundial de computadores da Emitente
(www.serveng.com.br) e (b) enviado pela Emitente a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na pagina da rede mundial de computadores da CVM, em até 7
(sete) dias contados (i) da concessdo a Emitente de acesso ao sistema eletronico da
CVM ou (ii) da data da realizacdo da Aprovacgdo Societaria, caso a Emitente ja possua
acesso ao sistema eletrénico da CVM.

2.5. Depésito para Distribuicdo, Negociacdao e Custodia Eletronica

2.5.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo depositadas para (i) distribuicao
primaria através do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos (*"MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario e custédia eletrénica por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (*CETIP21"), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente
e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2. Ndo obstante o disposto na Clausula 2.6.1 acima, as Notas Comerciais
Escriturais somente poderdo ser negociadas entre Investidores Profissionais
(conforme definido abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobiliarios a
partir da data de cada subscricdo ou aquisicdo das Notas Comerciais Escriturais por
Investidores Profissionais, na negociacdo subsequente, os limites e condigOes
previstos no artigo 86, inciso V e no artigo 89, da Resolugdao CVM 160, e que a
negociacdo das Notas Comerciais Escriturais devera sempre respeitar as disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis e vigentes, conforme alteradas de tempos em
tempos.

2.5.3. Nos termos da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 30"), e para fins da Oferta, serdo considerados

“Investidores Profissionais” aqueles definidos no artigo 11 da Resolugao CVM 30.

2.5.4. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores
Profissionais apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica
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do Ministério da Previdéncia Social.

2.5.5. As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser distribuidas pelo
Coordenador Lider mediante a obtencdo do registro da Oferta junto a CVM e a partir
da data da divulgagdo do anuncio de inicio da distribuicdo (“Anuncio de Inicio”),
realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, com envio simultédneo, pelo
Coordenador Lider, da versdo eletronica do Antncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos
do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

2.5.6. O Periodo de Distribuicdo serd de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos
termos do artigo 59, paragrafo 40, da Resolugdo CVM 160, e, no maximo, 180 (cento
e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 48 da Resolugao CVM 160.

2.6. Publicacdo deste Termo de Emissao e seus Eventuais Aditamentos

2.6.1. Este Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser (a)
disponibilizados no sitio eletronico da Emitente (www.serveng.com.br) e (b) enviados
pela Emitente a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da rede
mundial de computadores da CVM, em até 7 (sete) dias contados (i) da concessdo a
Emitente de acesso ao sistema eletronico da CVM ou (ii) da data da realizagdo da
Aprovagao Societaria, caso a Emitente ja possua acesso ao sistema eletronico da CVM.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emitente

3.1.1. De acordo com o contrato social da Emitente, seu objeto social (a) a
exploracdo da industria da construgdo civil, em qualquer dos seus ramos ou afins,
bem como a atividade da engenharia civil, mecéanica, elétrica, hidraulica sanitaria, (b)
a execucao de obras de terraplenagem, pavimentagdo, implantacdao, construcao
restauragao de rodovias, ferrovias, vias expressas urbanas, aeroportos, metros, obras
maritimas e fluviais, incluindo portos, canais e barragens, usinas hidrelétricas e dutos,
saneamento basico, reservatorios, retificagbes e canalizagbes de rios, edificagbes,
tuneis, pontes, viadutos e outras obras de arte; (c) a exploragao de pedreiras e minas
e o aproveitamento de jazidas minerais,; (d) comercio de artefatos pré-moldados de
concreto, tubulagGes, dutos, estruturas metalicas, equipamentos industriais, elétricos,
mecanicos, eletromecanicos, eletronicos e hidraulicos; (e) armagdo, operagdo e
manutencdo de embarcacdes destinadas a execugdo de obras e a navegagdo de apoio
portuario,; (f) a participagdo em outras Sociedades, na qualidade de acionista ou
quotista; (g) a industrializagdo e comércio de madeiras desdobradas; (h) a
comercializagdo de terra vegetal; (i) a producdo e comercio de massa e materiais
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asfalticos; (j) a locagdo de equipamentos; (I) a extracdo, beneficiamento e
comercializagdo de areia e cascalho; (m) a extragdo e beneficiamento de calcario,
incluindo a fabricacdo e comercializagdo de cal e seus derivados; (n) a prestacdo de
servicos de concretagem, incluindo a preparagdao de massa de concreto e argamassa
para construcao; (o) a consultoria em gestdo empresarial; (p) a prestacao de servigcos
de transporte de carga, proprio e de terceiros; (q) o servigo de apoio administrativo;
(r) as atividades de coordenacdao e controle da operacao de geragao e transmissao de
energia elétrica; e (s) a locacdo de mdo de obra terceirizada.

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A Emissao representa a 12 (primeira) emissdao de Notas Comerciais Escriturais
da Emitente.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emisséo é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissdo é realizada em série Unica.

3.5. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais

3.5.1. Sdo emitidas 50.000 (cinquenta mil) Notas Comerciais Escriturais.

3.6. Valor Nominal Unitario

3.6.1. O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais € de R$ 1.000,00
(mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

3.7. Destinacao dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissao serdo destinados para
pagamentos a fornecedores da Emitente.

3.7.1.1. Para fins de cumprimento da Resolugéo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro
de 2021 (“Resolucdo CVM 17"), a Emitente enviard ao Agente Fiduciario declaragao

em papel timbrado e assinada pelos representantes legais, anualmente a contar da
Data da Emissao, atestando a destinagdo dos recursos da Emissao nos termos deste
Termo de Emissdo, sendo certo que a obrigagdo de comprovacao da destinagdo de
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recursos subsistira até que comprovada, pela Emitente, a utilizacdo da totalidade
dos recursos decorrentes da Emissao, indicando, inclusive, os custos incorridos com
as despesas da operacgao, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emitente todos os
eventuais esclarecimentos e/ou documentos que se fagam necessarios.

3.7.1.2. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de
atendimento as normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até
10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim
solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emitente se obriga
a enviar ao Agente Fiducidrio os documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos
das Notas Comerciais Escriturais nas atividades indicadas na Clausula 3.7.1 acima.

3.7.1.3. Para fins do disposto na Clausula 3.7.1 acima, entende-se por “recursos
liquidos” os recursos captados pela Emitente, por meio da integralizacdo das Notas
Comerciais Escriturais, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas
decorrentes da Oferta.

3.8. Banco Liquidante e Escriturador

3.8.1. A instituicdo prestadora dos servicos de banco liquidante é o ITAU
UNIBANCO S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, CEP 04344-902, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”).

3.8.2. A instituicdo prestadora dos servigos de escriturador das Notas Comerciais
Escriturais é o ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com
endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

3.8.2.1. O Escriturador sera responsavel por realizar a escrituragdo das Notas
Comerciais Escriturais, entre outras responsabilidades eventualmente definidas nas
normas aplicaveis editadas pela CVM e pela B3.

3.8.3. As definigdes acima incluem quaisquer outras instituicdbes que venham a
suceder ao Banco Liquidante e/ou ao Escriturador na prestagao dos servigos relativos
as Notas Comerciais Escriturais.

3.9. Colocacdo e Procedimento de Distribuicao

3.9.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de distribuicdo publica, nos
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termos da Resolugdo CVM 160, destinada a Investidores Profissionais, pelo rito de
registro automatico, sob o regime de garantia firme de colocagdo com relagdo a
totalidade das Notas Comerciais Escriturais, com a intermediacdo de uma instituigdo
intermediaria (“Coordenador Lider”), nas condigbes previstas no “Contrato de

Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, Sob Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantia Fidejussoria
Adicional, da 12 (Primeira) Emissdo, Sob o Rito de Registro Automatico, da Serveng
Civilsan S.A. Empresas Associadas de Engenharia”, a ser celebrado entre a Emitente,
a Avalista e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

3.9.2. A Emitente obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente,
a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer
providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.9.3. No ambito do plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, serdo
atendidos os clientes Investidores Profissionais do Coordenador Lider que desejarem
efetuar investimentos nas Notas Comerciais Escriturais, tendo em vista a relacao do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros Investidores Profissionais,
mesmo que ndo sejam clientes do Coordenador Lider, podendo ser levadas em
consideracao as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial
ou estratégica do Coordenador Lider e da Emitente.

3.9.4. Ndo sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Ndo sera firmado contrato
de estabilizagdo de prego das Notas Comerciais Escriturais no mercado secundario.

3.9.5. A Oferta sera realizada exclusivamente no Brasil.

3.9.6. A Emissado e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipotese.

3.9.7. Ndo sera admitida a distribuicdo parcial das Notas Comerciais Escriturais.
4, CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS
4.1. Local de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdao das Notas Comerciais
Escriturais sera a Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.
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4.2. Data de Emissao

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Notas Comerciais
Escriturais sera 4 de julho de 2025 (“"Data de Emissdo”).

4.3. Data de Inicio da Rentabilidade

4.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade das Notas
Comerciais Escriturais serd a primeira Data de Integralizacdo (conforme definida
abaixo) das Notas Comerciais Escriturais (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.4. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.4.1. As Notas Comerciais Escriturais sdo emitidas sob a forma escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Notas Comerciais Escriturais € comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Notas Comerciais Escriturais que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por
esta extrato em nome do Titular das Notas Comerciais Escriturais, que servira como
comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais Escriturais.

4.5. Garantias

4.5.1. As Notas Comerciais Escriturais contardo com garantia fidejussoéria
representada pelo Aval prestado pela Avalista.

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Observado o disposto neste Termo de Emissao, as Notas Comerciais Escriturais
terdo prazo de 365 (trezentos de sessenta e cinco) dias corridos contados da Data de
Emissdao, vencendo-se, portanto, em 4 de julho de 2026 (“Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais
em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou de

Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo).

4.7. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao
4.7.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo subscritas e integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, na

Primeira Data de Integralizacao conforme abaixo definida), de acordo com as normas
de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Nota Comercial Escritural venha a ser
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integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagdo, a
integralizagdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracao (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagdo. A “Primeira Data
de Integralizagdo” para fins do presente Termo de Emissdo, sera considerado como a

data da primeira integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais.

4.7.2. As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser subscritas com agio ou desagio
em relagdo ao Valor Nominal Unitdrio das Notas Comerciais Escriturais, desde que
referido agio ou desagio seja aplicado de forma igualitaria a totalidade das Notas
Comerciais Escriturais em uma mesma data de integralizagdo, devendo referida
aplicagcdao de desagio ser comunicada a Emitente, mediante a ocorréncia de uma ou
mais condigdes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando as seguintes:
(i) alteragdo da taxa SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; ou (iii) alteragdo no Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“"IPCA"), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, sendo assegurado que eventual
desagio aplicado pelo Coordenador Lider ndo poderda gerar qualquer prejuizo
financeiro para a Emitente.

4.8. Atualizacao Monetaria das Notas Comerciais Escriturais

4.8.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

4.9. Remuneracao

4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Notas Comerciais Escriturais incidirdo juros remuneratérios correspondentes
a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI -
Depodsito Interfinanceiro de 1 (um) dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br) (“*Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 0,90% (noventa centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Remuneragao”).

4.9.2. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde, conforme aplicavel, a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
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anterior, até a (i) Data de Pagamento da Remuneragdo (exclusive), (ii) data de
pagamento decorrente da declaragdo de vencimento antecipado em decorréncia de
um Evento de Inadimplemento (exclusive); (iii) data de pagamento decorrente de
Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); o que ocorrer primeiro, conforme o caso.

A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, desde a data de inicio do Periodo de Capitalizagéo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

" py

FaiorDI =[] [t + (zp1 )]

k=1

onde:

nDI = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “nDI”
um ndmero inteiro;

k = nimero de ordem da Taxa DI, variando de “1” até “n”;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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1
DI b2
TDI, =| =2 +1| -1
100

onde:

DIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, valida
por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
spread )252

Fator Spreail = (
ator prea 100

onde:
spread = 0,9000;

DP = numero de Dias Uteis do Periodo de Capitalizacdo e a data atual, sendo “DP” um
numero inteiro.

(a) Efetua-se o produtoério dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

(b) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(c) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

(d) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

(e) O calculo da Remuneragdo sera realizado considerando os critérios estabelecidos
no “Caderno de Férmulas de Notas Comerciais Escriturais — CETIP21”, disponivel para
consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.9.3. Observado o disposto na Clausula 4.9.4 abaixo, se, a qualquer tempo durante
a vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, ndo houver divulgagdo da Taxa DI, sera
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aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneragéo,
nao sendo devidas quaisquer compensacgoes entre a Emitente e os Titulares das Notas
Comerciais Escriturais quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.9.4. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para sua apuragao e/ou divulgacao, ou, ainda,
na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI por disposicdo legal ou
determinacdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo seu substituto legal. Caso
ndo haja uma taxa substituta para a Taxa DI, o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, convocara, no prazo de
2 (dois) Dias Uteis, uma Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais (conforme definida abaixo), para deliberacdo, em primeira ou segunda
convocacdo, de no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo (conforme definido abaixo), sobre o novo parametro de
remuneracao das Notas Comerciais Escriturais a ser aplicado, que devera ser aquele
qgue melhor reflita as condicdes do mercado interbancario vigentes a época. Até a
deliberagdo desse novo pardametro de remuneracgdo, a Ultima Taxa DI divulgada sera
utilizada na apuragdo da Remuneragdo quando do calculo de quaisquer obrigagGes
previstas neste Termo de Emissdo, nao sendo devidas quaisquer compensagoes entre
a Emitente e os Titulares das Notas Comerciais Escriturais quando da deliberagcdo do
novo parametro de remuneragao.

4.9.5. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Titulares das Notas Comerciais Escriturais prevista acima, a Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais ndo sera realizada e a Taxa DI, conforme o
caso, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo, sendo certo que
até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, a ultima Taxa DI
divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigagoes previstas neste Termo
de Emissdo, sendo dispensada, portanto, a realizagdo da referida Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

4.9.6. Considera-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo, no caso do primeiro

Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao
(exclusive) e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneragcao imediatamente anterior, (inclusive) e
termina na Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data
de Vencimento.

4.10. Pagamento da Remuneracao
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4.10.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais em decorréncia de um Evento de
Inadimplemento ou de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos previstos neste
Termo de Emissdo, a Remuneragdo sera paga em parcela Unica na Data de Vencimento
(“Data de Pagamento da Remuneragdo”).

4.10.2. Fardo jus aos pagamentos das Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam Titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util anterior a cada
data de pagamento.

4.11. Amortizacado do saldo do Valor Nominal Unitario

4.11.1. Salvo nas hipdteses de vencimento antecipado das Notas Comerciais
Escriturais em decorréncia de um Evento de Inadimplemento ou de Resgate
Antecipado Facultativo, nos termos previstos neste Termo de Emissao, o saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais sera pago em parcela Unica, na
Data de Vencimento.

4.12. Local de Pagamento

4.12.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais Escriturais serdo
efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i)
os procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais nela
custodiadas eletronicamente; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador
para as Notas Comerciais Escriturais que ndao estejam custodiadas eletronicamente na
B3 (“Local de Pagamento”).

4.13. Prorrogacao dos Prazos

4.13.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista neste Termo de Emissdo até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente se a data do vencimento coincidir com dia que n&o
seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.13.2. Para os fins deste Termo de Emissdo, “Dia(s) Util(eis)” significa (i) com
relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins

de cadlculo, qualquer dia que nao seja feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil, sdbado ou domingo; (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo
pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e
gue ndo seja feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil, sébado ou
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domingo; e (ili) com relacdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista neste
Termo de Emissdo, qualquer dia que ndo seja feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil, feriado na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, sébado ou
domingo. Quando a indicacdo de prazo contado por dia no Termo de Emissdo nao vier
acompanhada da indicacdo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é contado em
dias corridos.

4.14. Encargos Moratorios

4.14.1. Sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida aos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emitente
ficarao sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados
sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.15.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.14 acima, em caso de
impossibilidade de o Titular receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagGes pecunidrias da Emitente, nas datas previstas neste Termo de Emissdo, por
fato que lhe for imputavel, tal evento ndo lhe dara direito ao recebimento da
Remuneragao e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.

4.16. Publicidade

4.16.1. Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
no sitio eletronico da Emitente (www.serveng.com.br) e do Agente Fiduciario
(https://www.pentagonotrustee.com.br/), sendo certo que, caso a Emitente altere
seu sitio eletronico apds a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo para divulgagdo de suas informagoes.
Adicionalmente, toda comunicagdo relativa a Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais devera ser publicada pela Emitente, nos termos do paragrafo
39 do artigo 47 da Lei 14.195 e da Resolugdo da CVM n© 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada ("Resolugdo CVM 44").
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4.16.2. As publicagdes supramencionadas, exceto pela eventual Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, ficardo dispensadas caso o fato a
ser noticiado seja comunicado de forma direta e individual pela Emitente a cada um
dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, por meio fisico ou eletrénico, em
ambos os casos, com aviso ou comprovante de recebimento.

4.17. Imunidade de Titulares das Notas Comerciais Escriturais

4.17.1. Caso qualquer Titular goze de algum tipo de imunidade ou isencgao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emitente, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para recebimento
de quaisquer valores relativos as Notas Comerciais Escriturais, documentagao
comprobatoéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Titular
nao envie referida documentacgao, serao realizadas as retengdes dos tributos previstos
na legislagédo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Titular.

4.17.2. O Titular que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.17.1 acima, e
que tiver essa condicao alterada e/ou revogada por disposicao normativa, ou por
deixar de atender as condigdes e os requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha essa condigdo alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta clausula, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao
Escriturador, com copia para a Emitente, bem como prestar qualquer informagao
adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador e/ou pela Emitente.

4.18. Classificacdao de Risco

4.18.1. Ndo sera contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da Oferta
para atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais.

4.19. Direito de Preferéncia

4.19.1. Ndo havera direito de preferéncia dos atuais sbcios da Emitente na
subscricao das Notas Comerciais Escriturais.

4.20. Repactuacao Programada

4.20.1. As Notas Comerciais Escriturais ndo serdo objeto de repactuagao
programada.
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4.21. Fundo de Liquidez e Estabilizacao

4.21.1. Ndo sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou contrato de
estabilizacdo de precos para as Notas Comerciais Escriturais.

4.22. Fundo de Amortizagao
4.22.1. Ndo sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emisséao.
4.23. Vantagens e Restricoes

4.23.1. Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo
entre os Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

4.24. Caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais

4.24.1. Para fins de cumprimento do artigo 47 da Lei 14.195, as caracteristicas
das Notas Comerciais Escriturais estdo descritas nas Clausulas III e IV deste Termo
de Emissao.

4.24.2, As informagOes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas
pelos potenciais Investidores Profissionais e ndo possuem o escopo ou fungao de
orientagdo de investimento ou desinvestimento pelo Agente Fiduciario.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo
5.1.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a partir de 4 de dezembro de 2025,
realizar o resgate antecipado facultativo total das Notas Comerciais Escriturais,
observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir ("Resgate Antecipado
Facultativo”).

5.1.2. Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emitente
sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, a serem resgatadas; acrescido (ii)
da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade,
conforme aplicavel até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais, conforme o caso; e (iii) de eventuais Encargos Moratorios
devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo; e (iv) (“Valor do
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Resgate Antecipado Facultativo”). Ndo haverd incidéncia de prémio para o Resgate
Antecipado Facultativo.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo somente sera realizado mediante envio de
comunicacao individual aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, ou publicacao
de aviso aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.16
acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e a B3, com 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate
Antecipado Facultativo, sendo que na referida comunicagao devera constar: (i) a data
de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, que devera ocorrer em uma Unica
data para todas as Notas Comerciais Escriturais, a qual devera ser um Dia Util (“Data
do Resgate Antecipado Facultativo”); (ii) a estimativa do Valor do Resgate Antecipado
Facultativo, calculado pela Emitente, a ser apurado observadas as clausulas acima; e
(iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo.

5.1.4. A Emitente devera comunicar a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado
Facultativo. Em relagdo as Notas Comerciais Escriturais (i) que estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo devera ocorrer de acordo
com os procedimentos da B3, e (ii) caso as Notas Comerciais Escriturais que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos do
Escriturador.

5.1.5. As Notas Comerciais Escriturais ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado
facultativo parcial.

5.1.6. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto
nesta Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.2. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.2.1. A Emitente ndo podera realizar a amortizagdo extraordinaria facultativa das
Notas Comerciais Escriturais.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emitente ndo podera realizar a oferta de resgate antecipado das Notas
Comerciais Escriturais.

5.4. Aquisicao Facultativa
19
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5.4.1. A Emitente podera, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais Escriturais,
no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo Titular vendedor por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario das Nota Comerciais Escriturais,
conforme o caso. A Emitente devera fazer constar das suas demonstracdes financeiras
referidas aquisigOes.

5.4.2. As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente de acordo com esta
Clausula poderdo, a critério da Emitente, (i) ser canceladas; (ii) permanecer na
tesouraria da Emitente; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restricdes impostas pela Resolugdo CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais
adquiridas pela Emitente para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneragao aplicavel as
demais Notas Comerciais Escriturais.

6. GARANTIAS
6.1. Garantia Fidejussoria

6.1.1. A Avalista comparece ao presente Termo de Emissao, como avalista, principal
pagadora e responsavel solidariamente com a Emitente, de forma irrevogavel e
irretratavel, pelo pagamento pontual, quando devido (tanto na Data de Vencimento,
quanto na hipotese de vencimento antecipado ou em qualquer outra, conforme
previsto neste Termo de Emissdo), das Obrigagbes Garantidas atualmente existentes
ou que vierem a existir no ambito da Emissdo (“Aval”).

6.1.2. A Avalista deverd pagar o montante relativo as obrigagdes previstas neste
Termo de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento de notificacdo por
escrito do Agente Fiduciario nesse sentido, observados os prazos de cura do presente
instrumento.

6.1.3. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emitente podera ser admitida ou invocada
pela Avalista com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes
perante o Agente Fiduciario, desde que tais obrigagdes estejam em conformidade aos
termos do presente Termo de Emissao.

6.1.4. Todos e quaisquer pagamentos realizados em relagdo ao Aval serdao efetuados
livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicées
de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Avalista pagar as
quantias adicionais que sejam necessarias para que o Agente Fiduciario receba, apods
tais dedugobes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria
sido recebida se tais deduces, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

20

D4Sign 8c715eb5-9d05-457a-bab5-abbc61255abb - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



Autorregulacio

ANBIMA

6.1.5. A Avalista, neste ato, nomeia a Emitente como legitima e eficaz procuradora
para os fins de recebimento de qualquer notificagdo, comunicagdo ou citagdo em
relacdo a eventual execugao do Aval outorgado.

6.1.6. A Avalista devera cumprir todas as suas obrigagGes decorrentes do Aval no
Brasil, no lugar indicado pelo Agente Fiduciario e conforme as instrugdes por ele
dadas, em moeda corrente nacional, sem qualquer contestagdo ou compensacao,
liguidas de quaisquer taxas, impostos, despesas, retengdes ou responsabilidades
presentes ou futuras, e acrescidas dos encargos e despesas incidentes. As Obrigacoes
Garantidas serao cumpridas pela Avalista, mesmo que o adimplemento destas nao
seja exigivel da Emitente em razdo da existéncia de procedimentos de faléncia,
recuperacgao judicial ou extrajudicial ou procedimento similar envolvendo a Emitente
e/ou a Avalista.

6.1.7. A Avalista podera ser demandada, quantas vezes forem necessdrias, até o
integral cumprimento, de maneira valida e eficaz, da totalidade das ObrigagGes
Garantidas.

6.1.8. O Aval instituido pelo presente Termo de Emissdo serd adicional a, e sem
prejuizo de, quaisquer outras garantias outorgadas para assegurar as Obrigagdes
Garantidas e podera ser excutida de forma isolada, alternativa ou conjuntamente com
qualquer outra garantia ou direito real de garantia independente de qualquer ordem
ou preferéncia.

6.1.9. O Aval extinguir-se-& automaticamente com o integral, total e final
adimplemento, valido e eficaz, de todas as Obrigacdes Garantidas.

6.1.10. A Avalista fica obrigada a honrar o Aval, ou seja, a pagar (fora do ambito
da B3) todas as obrigacGes assumidas pela Emitente no dmbito deste Termo de
Emissdo nos termos desta Clausula 6.

6.1.11. A Avalista sub-rogar-se-a, em todos os direitos, agGes, privilégios e
garantias dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, em relagdo a divida da
Emitente, caso venha a honrar, total ou parcialmente, o Aval, até o limite da parcela
da divida efetivamente por ele honrada, observando o previso na Clausula 6.2.12
abaixo.

6.1.12. A Avalista se compromete a ndo cobrar, receber ou de qualquer outra
forma demandar, da Emitente, o pagamento de qualquer valor pago aos Titulares das
Notas Comerciais Escriturais em decorréncia do Aval aqui prestado, seja por sub-
rogagdo ou a qualquer outro titulo, enquanto todas as importancias que forem devidas
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aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais ndo tenham sido integralmente pagas.
Caso a Avalista receba quaisquer pagamentos da Emitente em decorréncia do Aval
prestado nas Notas Comerciais Escriturais, a Avalista recebera referidos valores em
carater fiduciario e se compromete a, independentemente de qualquer notificagdo ou
outra formalidade, transferir em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio os recursos
entdo recebidos, livres de quaisquer dedugdes ou retengdes em decorréncia de
tributos, sejam impostos, taxas ou contribuigbes fiscais, sociais ou parafiscais.

6.1.13. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execucdo do Aval em favor dos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito
ou faculdade aqui previsto.

6.1.14. Com base nas demonstragbes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024, o patrimonio liquido consolidado da Avalista
é de R$ 1.109.995.966,79 (um bilhdo, cento e nove milhdes, novecentos e noventa e
cinco mil, novecentos e sessenta e seis reais e setenta e nove centavos ), sendo certo
a possibilidade de existir ou vir a existir garantia fidejussoria prestada pela Avalista a
terceiros.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto na Clausula 7.2 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais e exigir de imediato o pagamento do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso,
acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, conforme aplicavel, até a data do seu efetivo pagamento, bem como dos
Encargos Moratorios aplicaveis e das demais obrigagdes pecunidrias previstas neste
Termo de Emissdo, na ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausula 7.1.1 e 7.1.2
abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (cada um, um
“Evento de Inadimplemento”).

7.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
antecipado automatico das obrigagGes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais,
nos termos dos itens abaixo (cada evento, uma “Hipdtese de Vencimento Antecipado

Automatico”):
(a) descumprimento, pela Emitente e/ou pela Avalista de qualquer obrigacdo

pecuniaria relacionada as Notas Comerciais Escriturais e/ou ao Aval, ndo sanada no
prazo de 1 (um) Dia Util contado de seu vencimento;
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(b) ocorréncia, com relagdo a Emitente, a Avalista e/ou qualquer das Controladas
Relevantes (conforme definidas abaixo): (a) a liquidacao, dissolugao, extincao,
decretacao de faléncia, pedido de autofaléncia, encerramento das suas atividades
ou, conforme aplicavel, pedido de insolvéncia; (b) o pedido de faléncia, formulado
por terceiros e nao devidamente elidido no prazo legal; (c) o pedido de suspensdo
de execucgdo de suas dividas para fins de preparacdao para pedido de recuperagao
judicial ou extrajudicial, independentemente de deferimento, concessdao e/ou
homologacgao pelo juiz competente; (d) o ingresso em juizo com o pedido de medidas
antecipatérias a recuperacdao judicial ou extrajudicial, independentemente de
deferimento, concessao e/ou homologacdo pelo juiz competente; ou (e) a
propositura de plano de recuperacgao judicial ou extrajudicial a perante qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de deferimento do processamento
da recuperacgdo ou de sua concessao e/ou homologacao pelo juiz competente;

(c) reducgdo do capital social da Emitente e/ou da Avalista, nos termos do artigo 174
da Lei das Sociedades por AcGes, exceto se para absorcdo de prejuizos, devidamente
comprovado ao Agente Fiduciario mediante envio do respectivo ato societario e
demonstragdo financeira comprovando a referida absorcdao de prejuizos;

(d) resgate, amortizacdo de quotas (ou agdes, conforme o caso), distribuicao de
dividendos, lucros, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizacdao de
guaisquer outros pagamentos a seus acionistas ou sécios, pela Emitente e/ou pela
Avalista, caso estejam em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas
neste Termo de Emissao e/ou nos demais documentos da operacao, observados os
prazos de cura eventualmente aplicaveis, ressalvado, conforme aplicavel, o
pagamento do dividendo minimo obrigatoério, equivalente a de 25% do lucro liquido
ajustado pela Emitente e/ou pela Avalista, conforme o caso, nos termos da legislagao
aplicavel;

(e) se este Termo de Emissdo e/ou os demais documentos da operagdo e/ou
quaisquer dos seus respectivos aditamentos e/ou qualquer de suas respectivas
disposicdes, for(em) considerado(s), total ou parcialmente, judicialmente
invalido(s), nulo(s) e/ou inexequivel(eis);

(f) questionamento judicial ou extrajudicial, pela Emitente, pela Avalista e/ou por
quaisquer de suas respectivas Controladoras, as Controladas, Coligadas e/ou
sociedades sob controle comum (em conjunto, “Afiliadas”) e/ou empregados,
membros do conselho de administragdao, bem como eventuais subcontratados (em
conjunto, “Representantes”), todos agindo em nome e beneficio da Emitente e/ou

da Avalista, visando anular, cancelar ou repudiar qualquer disposicdo deste Termo
de Emissdo e/ou dos demais documentos da operacao;
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(g) provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracdes ou garantias
prestadas pela Emitente e/ou pela Avalista neste Termo de Emissao e/ou nos demais
documentos da operagao, conforme o caso;

(h) vencimento antecipado de quaisquer dividas e/ou obrigacGes de natureza
financeira da Emitente, da Avalista e/ou de qualquer das Controladas Relevantes,
seja como parte ou como garantidora, no mercado local ou internacional, em valor
individual ou agregado, igual ou superior ao Valor de Corte (conforme abaixo
definido);

(i) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
em todo ou em parte, pela Emitente e/ou pela Avalista, de suas obrigagdes
assumidas neste Termo de Emissao;

(J) descumprimento de decisdo judicial exequivel a que estejam sujeitas a
Emitente, a Avalista e/ou quaisquer de suas respectivas Controladas Relevantes, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior ao respectivo Valor de Corte;

(k) comprovada perda, extingdo, revogacdo ou término antecipado da autorizagdo
de funcionamento da Emitente, da Avalista e/ou de qualquer das Controladas
Relevantes , conforme o caso, por qualguer motivo, inclusive por rescisdo,
encampacdo, caducidade ou anulagdo da autorizacao, exceto no caso de obtencgao
de efeito suspensivo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis da respectiva extingao,
revogacdo ou término antecipado da autorizacdo de funcionamento;

(1) observado o disposto no item (m) abaixo em relacdo as participagdes societarias
ali descritas, venda, cessdo, doacdo ou transferéncia a terceiros, por qualquer meio,
pela Emitente, Avalista e/ou pelas Controladas Relevantes, de bens, ativos ou
direitos de sua propriedade que gerem um Efeito Adverso Relevante, exceto pela
substituicdo, no curso normal dos negdcios pela Emitente, Avalista e/ou pelas
Controladas Relevantes, dos ativos que se tornem obsoletos, por outros de natureza
e/ou finalidade igual a dos ativos substituidos;

(m) venda, cessdo ou transferéncia a terceiros da participagao societaria da
Serveng Energias Renovaveis S.A. (“"Serveng Energias”) na Corumba Concessdes

S.A., na Ventos Potiguares Comercializadora de Energia S.A. e na Ventos Fortes
Comercializadora de Energia S.A., exceto se a participacdo societaria for mantida,
direta ou indiretamente, pela Avalista;

(n) prestacdo de garantias fidejussorias, pela Avalista, em garantia de dividas com
valor igual ou superior R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais);
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(o) contratacdo, pela Emitente e/ou pela Avalista, de empréstimos, financiamentos,
adiantamentos de recursos, hedge, de novas dividas, ou qualquer outra forma de
operacdo de crédito, operagdo financeira ou mutuo de qualquer espécie, na
gualidade de devedora, afiancada, e/ou operacdao de mercado de capitais, local ou
internacional, em valor igual ou superior R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
(“Endividamento Permitido”);

(p) alteragdo ou transferéncia de controle (conforme definicdo de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), direto ou indireto, da Emitente e/ou
da Avalista, exceto se o controle for mantido pelos atuais Controladores finais da
Emitente e/ou da Avalista, conforme o caso; e

(q) cisdo, fusdao ou incorporacao (da sociedade e/ou de suas quotas e/ou agbes) ou
qualquer outra forma de reorganizagdo societaria da Emitente, da Avalista e/ou de
qualquer de suas respectivas Controladas, exceto (i) se ocorrer entre a Emitente e
a Avalista, (ii) em caso de incorporagao pela Emitente de suas Controladas;(iii) em
caso de incorporacdao pela Avalista de suas Controladas; ou (iv) se mantido o
Controle, direto ou indireto, pela Avalista da Emitente e das Controladas Relevantes.

7.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento n&o
automatico das obrigagGes previstas neste Termo de Emissdo, sendo que o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 7.5 abaixo, para deliberar sobre a ndo declaragao
de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais (cada evento, uma
“Hipdtese de Vencimento Antecipado Nao Automatico”):

(a) descumprimento, pela Emitente e/ou pela Avalista de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista neste Termo de Emissdo e/ou nos demais documentos da
operagdo, conforme o caso, e desde que ndo sanada (i) dentro do prazo de cura
especifico para tal obrigacdo; ou, ndo havendo prazo especifico, (ii) em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do seu respectivo descumprimento;

(b) protesto de titulos contra a Emitente, a Avalista e/ou qualquer das Controladas
Relevantes, cujo valor ndo pago, individual ou agregado, seja igual ou superior ao
Valor de Corte, salvo se, dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
respectivo protesto, for validamente comprovado pela Emitente ao Agente
Fiduciario: (a) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e tenha
sido tomada medida judicial adequada para a anulagdao ou sustagao de seus efeitos;
(b) que o protesto foi cancelado; (c) que o protesto teve sua exigibilidade suspensa
por decisdo judicial; ou (d) que o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado
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em juizo e aceito pelo poder judiciario;

(c) suspensdo involuntaria das atividades da Emitente e/ou da Avalista por mais de
30 (trinta) dias corridos consecutivos;

(d) desapropriacdao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade ou
autoridade governamental de qualquer jurisdicao que resulte na efetiva perda, pela
Emitente, pela Avalista e/ou por quaisquer de suas respectivas Controladas
Relevantes, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou de
parte de seus bens ou ativos que gerem um Efeito Adverso Relevante;

(e) caso o Aval seja questionado por terceiros ou esteja sujeito a quaisquer atos ou
medidas, praticados por terceiros, que objetivem anular, cancelar, suspender,
revogar, rescindir ou invalidar o Aval, exceto se questionado pela Emitente e/ou pela
Avalista, conforme o caso, dentro dos prazos legais;

(f) questionamento judicial ou extrajudicial, por qualquer pessoa, a excecdo da
Emitente, da Avalista e/ou por quaisquer de suas respectivas Afiliadas e/ou seus
Representantes, todos agindo em nome e beneficio da Emitente e/ou da Avalista,
visando anular, cancelar ou repudiar qualquer disposicao deste Termo de Emissao
e/ou dos demais documentos da operagao;

(g) violacdo e/ou existéncia de decisdao administrativa e/ou judicial em relacdo a
Emitente e/ou a Avalista, bem como pelos seus respectivos Representantes ou
terceiros, agindo em seu nome ou em seu beneficio, de dispositivo legal ou
regulatdrio relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administragao publica,
sob qualquer jurisdicao, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupcdo (conforme
definido abaixo); condenacdo, conforme decisdo judicial exequivel, da Emitente e/ou
da Avalista e/ou de seus respectivos Representantes, por violacdo da Legislacao
Socioambiental (conforme abaixo definido); ou existéncia de sentenga condenatoria
contra a Emitente e/ou da Avalista e/ou de seus respectivos Representantes, em
razdo de pratica pela Emitente e/ou pela Avalista e/ou o0s seus respectivos
administradores, de atos que importem trabalho infantil, trabalho analogo ao
escravo, proveito criminoso da prostituicao ou danos ao meio ambiente, exceto em
relagdo aos fatos discutidos no processo judicial n® 1067407-07.2024.8.26.0053
(“Processo 1067407-07.2024.8.26.0053"), no Processo Administrativo de
Responsabilizagdo n° 6067.2019/0026268-3 (“Processo 6067.2019/0026268-3") e
no Processo Administrativo n.o 6067.2024/0022572-8 (“Processo
6067.2024/0022572-8" e, em conjunto com o Processo 1067407-
07.2024.8.26.0053 e o Processo 6067.2019/0026268-3, os “Processos Materiais -
Anticorrupcdo”); e sendo certo que eventual transito em julgado de sentenca judicial
condenatodria reconhecendo a violagdo das Leis Anticorrupgdo pela Emitente em
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funcdo dos fatos discutidos nos Processos Materiais - Anticorrupgdo configurard uma
Hipdtese de Vencimento Antecipado N&o Automatico para fins do presente Termo de
Emissdo;

(h) ocorréncia de qualquer evento que enseje (a) qualquer efeito adverso relevante
na situacdo (financeira, juridica ou de qualquer outra natureza), nos negdcios, nos
bens, nos resultados operacionais, na posicao financeira, na liquidez e/ou nas
perspectivas da Emitente e/ou da Avalista; ou (b) qualquer efeito adverso na
capacidade da Emitente e/ou da Avalista de cumprir qualquer de suas obrigagbes
previstas neste Termo de Emissdao e/ou nos demais documentos da operacao,
conforme o caso (“Efeito Adverso Relevante”);

(i) provarem-se, em qualquer aspecto relevante, imprecisas ou incorretas,
quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emitente e/ou pela Avalista
neste Termo de Emissao e/ou nos demais documentos da operagdo, conforme o
caso;

() alteracdo do objeto social da Emitente e/ou da Avalista, que modifique
substancialmente suas principais atividades atualmente praticadas, de forma a
alterar seu respectivo principal setor de atuacao, ou a agregar a essas atividades
novas negocios que tenham prevaléncia;

(k) alteragdo do tipo societario da Emitente e/ou da Avalista, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(1) constituicdo de Onus, sobre os ativos da Emitente, da Avalista e/ou de quaisquer
das Controladas Relevantes, exceto (a) por Onus constituidos em garantia de
quaisquer Endividamentos Permitidos (conforme definidos acima); ou (b) pelas
garantias reais prestadas em virtude de determinacgdo legal, ou para garantia do
juizo em caso de agoes judiciais e/ou processos administrativos em que a Emitente,
a Avalista e/ou quaisquer das Controladas Relevantes figurem no polo passivo ou
ativo. Para fins deste Termo de Emissdo, *Onus” significa hipoteca, penhor, alienagdo
fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 0nus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha
o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima;

(m) nao utilizagdo, pela Emitente, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos previstos neste Termo de Emissao;

(n) inadimplemento, observado eventual prazo de cura do respectivo instrumento,
de quaisquer dividas e/ou obrigacGes de natureza financeira da Emitente e/ou da
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Avalista e/ou quaisquer Controladas Relevantes, seja como parte ou como
garantidora, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado,
igual ou superior ao Valor de Corte; e/ou

(o) ndo obtengdo, renovacdao, cancelamento, revogacdao ou suspensdao das
autorizagdes, concessbes, subvengoes, alvaras e licengas (incluindo ambientais),
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente,
Avalista e/ou por quaisquer Controladas Relevantes, salvo (i) se houver
guestionamento, de boa-fé, acerca do seu cumprimento nas esferas administrativa
e/ou judicial, e cuja exigibilidade ou aplicabilidade esteja suspensa; ou (ii) na medida
em que tal descumprimento ndao possa causar um Efeito Adverso Relevante na
Emitente e/ou na Avalista.

7.1.2.1. Para os fins deste Termo de Emissao:

“Valor de Corte” significa o montante de (i) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) para Avalista; (ii) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) para Emitente;
e (iii) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes) para as Controladas Relevantes, ou valor
equivalente em outras moedas, o qual serad atualizado anualmente pela variagdo

acumulada do Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituo
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA”), a partir da data de assinatura deste
Termo de Emissao;

“Controlada(s)”: significa qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente
pela Emitente e/ou pela Avalista, conforme o caso, na data em que for analisada a
ocorréncia ou ndo de um Evento de Inadimplemento ou do cumprimento de uma
obrigagdo;

“Controlada(s) Relevante(s)” significa (a) a Serveng Energias ou (b) qualquer das
Controladas da Avalista que representem individualmente, no minimo, 30% (trinta

por cento) da receita operacional liquida consolidada da Avalista, calculado com base
em suas ultimas demonstragGes financeiras publicadas;

“Controle” ou “Controladora”: entende-se por acionista controlador a pessoa, natural

ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle
comum, que: (i) é titular de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes da assembleia geral e o poder de
eleger a maioria dos administradores da companhia e (ii) usa efetivamente seu poder
para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos oérgdos da
companhia.

A\

Coligada”: significa as sociedades nas quais a investidora tenha influéncia

28
D4Sign 8c715eb5-9d05-457a-bab5-abbc61255abb - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



Autorregulacio

ANBIMA

significativa.

7.2. A Emitente obriga-se a, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de quaisquer dos eventos descritos nos itens acima, comunicar ao
Agente Fiduciario para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse
dever pela Emitente ndo impedirda o Agente Fiduciario e/ou os Titulares das Notas
Comerciais Escriturais de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos neste Termo de Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais.

7.3. A ocorréncia de qualquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico
indicados na Clausula 7.1.1 acima acarretara o vencimento antecipado imediato das
Notas Comerciais Escriturais, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial.

7.4. Na ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado N&o
Automatico, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento da ocorréncia do referido
evento, Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para deliberar
acerca da nao declaracdao do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais.

7.5. Na Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais mencionada
na Clausula 7.4 acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quéruns
previstos na Clausula 10 deste Termo de Emissdo, os Titulares das Notas Comerciais
Escriturais poderdo optar por NAO declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes

decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, caso aprovado por titulares das Notas
Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo em qualquer convocagao.

7.6. Na hipdétese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais mencionada na Clausula 7.4 acima, em segunda convocagao, por
falta de quérum, o Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais nos termos indicados na Clausula 7.1 acima.

7.7. Em caso de ocorréncia de uma Hipotese de Vencimento Antecipado Automatico
das Notas Comerciais Escriturais e/ou declaracao do vencimento antecipado das Notas
Comerciais Escriturais, a Emitente obriga-se a pagar a totalidade das Notas Comerciais
Escriturais, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratodrios, conforme
aplicaveis, calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade,
conforme aplicavel, ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
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Agente Fiduciario

até a data da ocorréncia do vencimento antecipado (exceto caso o vencimento
antecipado se dé em virtude do evento descrito no item (a) da Clausula 7.1.1 caso em
que os Encargos Moratérios serdo incidentes a partir da data do referido
inadimplemento), podendo o mesmo ser realizado em até 2 (dois) Dias Uteis contados
do recebimento, pela Emitente, de comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario, ainda que de forma eletrénica, no endereco constante da Clausula 12.6 deste
Termo de Emissao, sob pena de, em nao o fazendo, ficar a Emitente obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratérios. A Emitente e o Agente Fiduciario deverao
comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data de realizacdo
de tal pagamento. Nao obstante a notificacdo para realizacao e pagamento do restante
antecipado das Notas Comerciais Escriturais, a B3 devera ser imediatamente notificada
guando da declaragao de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais.

8. OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DA AVALISTA

8.1. Observadas as demais obrigacdes previstas neste Termo de Emissao, enquanto
o saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais ndo for integralmente pago, a
Emitente e a Avalista, conforme o caso, obrigam-se a, cada uma:

(i) exclusivamente com relagdo a Emitente, guardar, pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos contados da divulgagdo do Anulncio de Encerramento, ou por prazo superior por
determinagao expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda a
documentagdo relativa a Emissdao, nos termos da Resolugdo CVM 160, além de
atender integralmente as obrigagdes previstas na regulamentagcao em vigor e neste
Termo de Emissdo, inclusive no artigo 89 da Resolugao CVM 160, quais sejam: (a)
preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agles,
e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas demonstracoes financeiras
a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar, até o dia anterior ao inicio
das negociagOes, as demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados; (d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (e) observar as
disposigoes da Resolugdo CVM 44 no tocante a dever de sigilo e vedagbes a
negociacdo; (f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do
seu recebimento; (g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ata da Ato Societario Emitente e demais atos relacionados a Emissdo, em até 7 (sete)
dias contados concessdo a Emitente ao sistema eletrénico disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores ou da realizagdo da reunido, quando a
Emitente ja tiver acesso ao sistema eletrénico da CVM; e (h) divulgar em sua pagina
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na rede mundial de computadores este Termo de Emissdao e seus eventuais
aditamentos, em até 7 (sete) dias contados concessdo a Emitente ao sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores ou da
celebracdo deste Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos, quando a
Emitente ja tiver acesso ao sistema eletrénico da CVM. Devendo fornecer a B3 as
informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas nos incisos
“Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada.”, “Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada.”, “"Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.”, “(g)” e “(h)” da
alinea “i”
entidade;

acima, bem como fornecer a B3 as demais informacgoes solicitadas por tal

(ii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes:

(@) dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos da data de encerramento
de cada exercicio social, (1)cépia das Demonstragdes Financeiras do Exercicio,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
conforme aplicavel, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer de
auditoria do(s) auditor(es) independente(s) responsavel(is) pela auditoria das
demonstragdes financeiras da Emitente e da Avalista; e (2) declaragdo assinada
pelo(s) diretor(es)/administrador(es) da Emitente, na forma do seu contrato social,
atestando: (a) que permanecem validas as disposicbes contidas no Termo de
Emissdo; e (b) ndo ocorreu qualquer dos Eventos de Inadimplemento ou
descumprimento de obrigagdes da Emitente perante os Titulares das Notas
Comerciais Escriturais que ndo tenham sido informados ao Agente Fiduciario ou
sanados nos prazos de cura aplicaveis;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, ou em
prazo inferior caso necessario para o atendimento de solicitagdo por autoridade
competente, conforme comprovado pelo Agente Fiducidrio, qualquer informacdo
relacionada com a presente Emissao que lhe venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos deste
Termo de Emissao; e

(c) enviar o seu organograma societario do grupo da Emitente, os dados financeiros
e atos societarios necessarios a realizagdo do relatorio anual, conforme Resolugao
CVM n© 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 17"),
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
encaminhados pela Emitente em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento

do prazo para disponibilizacdo na rede mundial de computadores do Agente
Fiduciario. O referido organograma de grupo societario da Emitente devera conter,
inclusive, as Controladoras, as Controladas, o Controle comum, as Coligadas e
integrantes do bloco de Controle, no encerramento de cada exercicio social.
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(iii) comparecer as Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
sempre que solicitado e convocado nos prazos previstos neste Termo de Emissao;

(iv) exclusivamente em relagdo a Emitente, manter contratados e remunerar em dia
durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, as suas expensas, o
Escriturador, o Banco Liquidante e o Agente Fiduciario;

(v) exclusivamente em relagdo a Emitente, manter as Notas Comerciais Escriturais
registradas para negociagdo no mercado secundario durante o prazo de vigéncia das
Notas Comerciais Escriturais, arcando com os custos do referido registro;

(vi)nao realizar operacdes fora do seu objeto social ou praticar qualquer ato em
desacordo com seu estatuto/contrato social;

(vii) cumprir e fazer com que suas Controladas e seus Representantes, agindo
em nome e beneficio da Emitente e/ou da Avalista e/ou de suas respectivas
Controladas e no ambito do exercicio de suas fungdes, conforme o caso, cumpram,
durante o periodo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, a legislagdo e
regulamentacdo trabalhista, social, previdenciaria, ambiental, incluindo, sem se
limitar, conforme aplicavel, aquela pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais legislagdes
e regulamentagbes ambientais supletivas aplicaveis e as demais legislagoes
supletivas de cunho trabalhista (em conjunto com as leis que versam sobre qualquer
tipo de discriminacgao, trabalho infantil, trabalho escravo ou analogo, raga e género,
direitos dos silvicolas, incentivo a prostituicdo e direitos da populagdo indigena), bem
como as demais legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agOes preventivas ou reparatodrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social (“Legislacdo Socioambiental”), em especial com relagdo aos seus projetos e
atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissédo, de forma a (a) abster-se
de adotar praticas de trabalho analogo ao escravo (inclusive aquelas que acarretem
a inscricdo da Emitente no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condigdes analogas a de escravo Portaria Interministerial n® 18,
de 13 de setembro de 2024, ou outra que a substitua, do entdo Ministério do Trabalho
e Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude
e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo) e trabalho
ilegal de criangas e adolescentes e/ou que incentivem a prostituicdo no desempenho
de suas atividades e/ou que violem os direitos da populagdo indigena; (b) empregar
trabalhadores devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c)
cumprir com as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumprir com a legislagdo
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aplicavel a salde e seguranca do trabalho; e (e) adotar as medidas previstas na
legislacdo aplicavel destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente
decorrentes de suas atividades;

(viii) orientar seus fornecedores e prestadores de servigos para que sigam as
legislagdes vigentes e adotem as melhores praticas de protegdo ao meio ambiente,
a seguranca e salde do trabalho, inclusive no tocante ao cumprimento da Legislagdo
Socioambiental, incluindo a ndo utilizagdo de trabalho infantil, analogo ao escravo,
incentivo a prostituicdo e violagdo dos direitos dos silvicolas, bem como mediante
condicdo contratual especifica;

(ix)manter validas e regulares as licencas e autorizagdes governamentais
necessarias ao regular funcionamento da Emitente e das Controladas, exceto os
casos que (@) estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativas
e/ou judiciais, e desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo; ou (b) a
falta de tal licenga ou autorizagdo ndao possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

(x) ndo realizar suas operagdes sem que possua as licengas ambientais necessarias
para tanto, exceto se (@) autorizada por lei ou ato de autoridade governamental ou
judicial competente a manter suas operacdbes mesmo sem possuir a referida licenga
ambiental; (b) estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativas
e/ou judiciais, e desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo; ou (c) a
falta de tal licenca ou autorizagdo ndo possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

(xi)cumprir e fazer com que suas Controladas e seus Representantes, agindo em
nome e beneficio da Emitente e/ou da Avalista e/ou de suas respectivas Controladas
e no ambito do exercicio de suas fungdes, conforme o caso, cumpram , as normas
aplicaveis as suas atividades que versam sobre atos de corrupgao, atos lesivos contra
a administracdo publica, crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultacao de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro
nacional, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira,
incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n© 6.385, de 7 de dezembro de
1976, n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°
8.429, de 2 de junho de 1992, n% 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas
de licitagbes e contratos da administragdo publica), n® 9.613, de 3 de margo de
1998, n° 12,529, de 30 de novembro de 2011, n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
do Decreto n© 11.129/22, da U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, do UK
Bribery Act, as portarias e instrugdes normativas expedidas pela Controladoria Geral
da Unido nos termos da lei e decreto acima mencionados, bem como todas as demais
normas que versam sobre o tema, atos de improbidade administrativa e de lavagem
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de dinheiro, na medida a elas aplicavel (“Leis Anticorrupcdo”), (a) adotando e
mantendo politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento
de tais normas, nos termos do Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022; (b)
abstendo-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracdo

publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao em violagdo as Leis Anticorrupgao; (c) nao constando no Cadastro Nacional de
Empresas Inidoneas e Suspensas (“CEIS”) ou no Cadastro Nacional de Empresas
Punidas ("CNEP”); (d) dando conhecimento pleno de tais normas a todas as suas
Controladas e/ou Coligadas e seus administradores, empregados, agentes,
representantes, fornecedores, contratados, subcontratados ou terceiros agindo em
seu nome, previamente ao inicio de sua atuagdo no dmbito da Oferta e da Emissao;
e (e) notificando o Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar ciéncia, de que a Emitente, a Avalista ou qualquer de suas Controladas e/ou
Coligadas, e seus representantes, encontram-se envolvidos em investigacao,
inquérito, agdo, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos
por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica
de atos lesivos as Leis Anticorrupgdo, exceto para os casos em que o assunto estiver
sob sigilo ou segredo de justiga, observado que eventual descumprimento das Leis
Anticorrupcdo em decorréncia dos fatos descritos nos Processos Materiais -
Anticorrupgdo ndo configurard descumprimento da obrigagdo descrita nesse item,
sem prejuizo da verificacgdo de uma Hipdtese de Vencimento Antecipado Nao
Automatico para fins do presente Termo de Emissdo em caso de transito em julgado
de sentenca judicial condenatéria reconhecendo a violagdo das Leis Anticorrupgao
pela Emitente em fungdo dos fatos discutidos nos Processos Materiais -
Anticorrupgdo, nos termos do item (g) da Clausula 7.1.2 acima;

(xii) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam
empregados pela Emitente, qualquer das suas Controladas e/ou Coligadas, e
representantes, no estrito exercicio das respectivas fungées de administradores da
Emitente em: (@) qualquer ato tipificado como uma infragdo as Leis Anticorrupgao;
(b) quaisquer atos que violem a Legislagdo Socioambiental para o pagamento de
contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica, para o pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) em
acao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem
como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer
“oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagdao publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na funcao de representante do governo ou
candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agdo politica ou obter
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uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d) em quaisquer atos para
obter ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial indevida; e (e)
quaisquer atos que violem a Legislagdao Socioambiental;

(xiii) ndo realizar e nem autorizar, seus representantes a realizar, no exercicio
de suas fungdes e agindo em nome ou em favor da Emitente, da Avalista, ou para
fins da Emissdo: (a) o uso de recursos para contribuicdes, doagdes ou despesas de
representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b)
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros, ou quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida; e/ou (c) qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracgdo ilicita, suborno, trafico de
influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal;

(xiv) notificar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis da data que tiver
conhecimento de qualquer evento que possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

(xv) manter-se adimplente com relagdo a suas obrigacSes tributarias e/ou
relativas contribuicdes devidas as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem
como com relagdo as contribuicGes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), exceto nos casos em que
(a) estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judiciais,
e desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo; ou (b) o descumprimento
ndo possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

(xvi) manter adequadamente segurados o0s bens necessarios para o
desempenho de suas atividades, conforme praticas do seu setor de atuagdo; e

(xvii) ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Emitente, a Emissao ou
as Notas Comerciais Escriturais em desacordo com o disposto na regulamentagao
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Resolugdo CVM 160 em
seu artigo 11 e seguintes, naquilo que lhe for aplicavel.

8.2. Os administradores da Emitente, dentro de suas competéncias legais e
estatutarias, sdo responsaveis pelo cumprimento das obrigagdes impostas a Emitente
pela Resolugcao CVM 160.

8.3. Para fins do disposto na Clausula 8.1, as Partes desde ja concordam que o
Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a veracidade, consisténcia,
precisdo, suficiéncia e atualidade das informacg&es técnicas e financeiras constantes dos
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documentos mencionados em referidos itens, ou ainda em qualquer outro documento
que lhes seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes dos referidos documentos.

9. AGENTE FIDUCIARIO
9.1. Do Agente Fiduciario

9.1.1. Nomeacgao. A Emitente neste ato constitui e nomeia o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo deste Termo de Emissdo, como agente fiduciario da Emissao,
o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos
da lei e deste Termo de Emissdo, representar os interesses da comunhao dos Titulares
das Notas Comerciais Escriturais perante a Emitente.

9.2. Remuneracgdo do Agente Fiduciario

9.2.1. Os deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e deste
Termo de Emissdo, uma remuneragao a ser paga da seguinte forma: parcelas anuais
no valor de R$ 7.000,00 (sete mil reais), sendo o pagamento devido até o 5° (quinto)
Dia Util ap6s a data de assinatura do Termo de Emissdo. A primeira parcela serd
devida ainda que a Oferta seja descontinuada, a titulo de estruturagao e implantagao,
devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) dia util contado da comunicagao
do cancelamento da Oferta.

9.2.2. A remuneragdo serd devida mesmo apoés o vencimento final das Notas
Comerciais, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a
sua fungdo em relacdo a Emissao.

9.2.3. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, necessidade
de excussdao de garantias ou de atuagdo e/ou defesa em medidas judiciais e/ou
extrajudiciais enquanto representante dos investidores, verificagdo de indice
financeiro, verificagdo de razdo de garantia, solicitagdo de simulagdo de calculo de
resgate antecipado ou simulagdes de natureza parecida, reestruturagdao das condicdes
das Debéntures e/ou da participagdo em reunifes ou conferéncias telefonicas, no
decorrer da emissao, incluindo, mas nado se limitando, a realizagdo de Assembleias
Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, procedimentos para execugao da
garantias ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a
emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a
R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a
emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral
de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, engloba-se todas as atividades
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relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da minuta e participacdo presencial
ou virtual na referida Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente
a anadlise da minuta e participacdo presencial ou virtual de tal assembleia. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia; e (e)
aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, (A)
“relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagéo
da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participacdo
em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungdo e
do valor relativo ao tempo e (B) “reestruturacdo” é toda e qualquer alteracdo nas
disposigdes iniciais estabelecidas nos documentos da emissao.

9.2.4. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao
Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto
de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdao do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

9.2.5. As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variagao
positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes;

9.2.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de carater ndo compensatorio de 2%
(dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratoérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria
pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

9.2.7. Ndo havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a
titulo de prestagao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

9.2.8. Eventuais obrigactes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde

que aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou alteragGes nas caracteristicas da Oferta,
facultardo ao Agente Fiducidrio a revisdo dos honorarios ora propostos.
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9.2.9. A remuneracgdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da fungdo de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servigo, as quais
serdo cobertas pela Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emitente ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais
sejam: publicacdes em geral, notificagcdes, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizaces, envio de documentos, viagens, alimentagdo e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

9.2.10. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais deverdao ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares das Notas Comerciais
Escriturais e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emitente.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Titulares das Notas Comerciais
Escriturais. Os honorarios de sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, bem como a remuneragao
do Agente Fiducidrio na hipotese de a Emitente permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais para
cobertura do risco de sucumbéncia.

9.2.11. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e
antecipados pela Emitente ou pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
conforme o caso.

9.3. Substituicao

9.3.1. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, renuncia, intervencdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para a
escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emitente, por Titulares das Notas Comerciais
Escriturais que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emitente efetua-
la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacgao e 8 (oito) dias
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para a segunda convocacdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

9.3.2. A remuneracdo do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista na
Clausula 9.2. deste Termo de Emissdo, salvo se outra for negociada com a Emitente,
sendo por esta aceita por escrito, prévia e expressamente.

9.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunsténcias supervenientes a este Termo de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais e a
Emitente, pedindo sua substituicao.

9.3.4. E facultado aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, apds o
encerramento do prazo para a distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais, proceder
a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais especialmente convocada para
esse fim.

9.3.5. O novo Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data do aditamento mencionado na Clausula 9.3.6 abaixo, comunicar a
CVM a ocorréncia da substituicdo, bem como encaminhar a CVM a declaragao e demais
informag0des indicadas no paragrafo Unico do artigo 9° da Resolugdo CVM 17.

9.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario, em carater permanente, devera ser
objeto de aditamento ao Termo de Emissao.

9.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungoes a partir da data
da presente Termo de Emissdo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da
celebragdo do correspondente aditamento a Termo de Emissdo, devendo permanecer
no exercicio de suas fungGes até sua efetiva substituicdo ou até o pagamento integral
do saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais, o que ocorrer primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas
e preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4. Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou no
presente Termo de Emissdo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos seus servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente e exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade
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perante os Titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(b) proteger os direitos e interesses dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
empregando no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na administracdo de seus préprios bens;

(c) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo ou impedimento, e realizar a imediata
convocagdao de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
prevista no art. 7° da Resolugcao CVM 17, para deliberar sobre sua substituigao;

(d) conservar em boa guarda toda a documentacéo relativa com o exercicio de suas
funcoes;

(e) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relativas ao Aval e a consisténcia das demais informacdes contidas neste Termo de
Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(f) diligenciar junto a Emitente para que o Termo de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados em eventuais cartorios, adotando, no caso da omissdo da
Emitente, as medidas eventualmente previstas em lei;

(g) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacgGes
obrigatorias, alertando os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, no relatério
anual, acerca de eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informacoes;

(h) opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigdes das Notas Comerciais Escriturais;

(i) verificar a regularidade da constituicdo do Aval previstas neste Termo de
Emissdo, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(J) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando
sua opiniao a respeito do assunto de forma justificada;

(k) intimar a Emitente a reforgar a garantia dada, na hipotese da deterioragdo ou
depreciagao do Aval;

(1) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas perante 6rgdaos e entidades publicas e oficios de registros
publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de
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Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza o
domicilio ou a sede do estabelecimento principal da Emitente;

(m) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emitente,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emitente;

(n) convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais conforme as disposicoes deste Termo de Emissdo e as regras
aplicaveis constantes da Lei das Sociedades por Agoes;

(o) comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais a fim de prestar as informagdes que lIhe forem solicitadas;

(p) elaborar relatério destinado aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio social, nos termos do
68, paragrafo 19, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da
Resolugcdo CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(i) cumprimento, pela Emitente, das suas obrigacdoes de prestacao de
informacgbes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(ii) alteragbes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(iii) comentarios sobre indicadores econ6micos, financeiros e de estrutura de
capital da Emitente relacionadas as clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, e que estabelecem
condigdes que ndao devem ser descumpridas pela Emitente;

(iv) quantidade de Notas Comerciais Escriturais emitidas, quantidade de Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(v) resgate, amortizagdo, conversdao, repactuacdo e pagamento de juros das
Notas Comerciais Escriturais realizados no periodo;

(vi) destinagdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, conforme
informagdes prestadas pela Emitente;

(vii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emitente neste Termo de
Emissao;
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(viii)declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade do Aval;

(ix) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emitente ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emitente em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes, (a)
denominacdo da companhia ofertante; (b) quantidade de valores mobiliarios
emitidos; (c) valor da emissdo; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de
vencimento e taxa de juros; (f) inadimplemento pecuniario no periodo.

(q) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungdo.

(r) disponibilizar o relatério de que trata o subitem (p) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emitente;

(s) comunicar os Titulares das Notas Comerciais Escriturais a respeito de qualquer
inadimplemento, pela Emitente, de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo
de Emissdo, incluindo as obrigacbes relativas ao Aval e as Clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais e que
estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emitente, indicando
as consequéncias para os Titulares das Notas Comerciais Escriturais e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(t) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das Notas
Comerciais Escriturais, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emitente;

(u) manter atualizada a relacao dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais de e
seus enderegos, mediante, inclusive, gestGes junto a Emitente, a B3, ao Banco
Liquidante e ao Escriturador, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emitente e os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, mediante
subscricdo ou integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais expressamente
autoriza, desde ja, o Escriturador, a B3 e ao Banco Liquidante, a atenderem
quaisquer solicitacOes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagao,
a qualquer momento, da posigao de Notas Comerciais Escriturais, e seus respectivos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais; e

(v) disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitédrio das Notas Comerciais
Escriturais, calculado pela Emitente, aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais
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e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou do seu
website.

9.5. Atribuicoes Especificas

9.5.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emitente para a protecao e defesa dos interesses da comunhao
dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais e da realizagdo de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emitente, observados o artigo 12 da
Resolugdo CVM 17 e os termos e condigdes deste Termo de Emissao:

(a) considerar antecipadamente vencidas as Notas Comerciais Escriturais conforme
previsto na Clausula 7 deste Termo de Emissdo e cobrar seu principal e acessorios;

(b) requerer a faléncia da Emitente ou iniciar procedimento da mesma natureza caso
seja deliberado pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais em Assembleia Geral
de Titulares das Notas Comerciais;

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais; e

(d) representar os Titulares das Notas Comerciais Escriturais em processo de
faléncia, recuperacao judicial e/ou recuperacao extrajudicial, bem como intervengao
ou liquidagdao extrajudicial da Emitente.

9.5.2. A atuacgao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17,
conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

9.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emitente ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboracdo de documentos societarios da Emitente, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar de a Emitente elabora-los, nos termos da legislacdo
aplicavel.

9.5.4. Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares das Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem
terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagbes assumidas neste instrumento, somente serdo validos
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quando previamente assim deliberado pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais
reunidos em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais.

9.5.5. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de
qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos investidores,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos investidores. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientacdes dos investidores a ele transmitidas conforme
definidas pelos investidores e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
investidores ou a Emissora.

9.6. Declaragoes do Agente Fiduciario

9.6.1. O Agente Fiduciario, nomeado no Termo de Emissdo, declara, sob as
penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafos 1° e 3° da
Lei das Sociedades por Acoes, e o artigo e artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

(b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagao especifica e neste Termo de Emissao;

(c) conhecer e aceitar integralmente a presente Termo de Emissao, todas as suas
cldusulas e condicbes;

(d) nao ter qualquer ligagdo com a Emitente que o impega de exercer suas fungoes;

(e) ndo se encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolugdao CVM 17;

(f) estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro
de 1990;

(g) estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissao e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

(h) que a(s) pessoa(s) que o representam na assinatura deste Termo de Emissao
tem(tém) poderes bastante para tanto;
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(i) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(J) que este Termo de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculante e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes;

(k) que a celebragao deste Termo de Emissdao e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(1) que verificou a veracidade das informagGes do Aval e a consisténcia das demais
contidas neste Termo de Emissao, diligenciando no sentido de que fossem sanadas
as omissodes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; e

(m) na data de assinatura deste Termo de Emissao, conforme organograma
encaminhado pela Emitente, o Agente Fiduciario identificou que existem outras
emissdes de valores mobilidrios publicas ou privadas, realizadas pela prépria
Emitente, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo econdmico da Emitente em que atue como agente fiduciario, agente de notas
ou agente de garantias, nos termos da Resolugcao CVM 17, sendo elas:

142 Emissdao de Debéntures da Motiva Infraestrutura de Mobilidade

Emissao ) .
S.A. (Antiga CCR S.A.) (12 série resgatada)

Valor Total da

Vencimento

Emissao R$ 960.000.000,00
Quantidade 480.000 (22 Série)
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de

15/12/2028 (22 série)

Remuneragao IPCA + 4,2500% a.a. (22 série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

. 152 Emissao de Debéntures da Motiva Infraestrutura de Mobilidade
Emissao

S.A. (Antiga CCR S.A.)

Valor Total da

Emissado R$ 545.000.000,00
Quantidade 545.000

Espécie Quirografaria
Garantias N/A
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Data de
Vencimento

15/11/2033

Remuneragao IPCA + 4,8791% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira

. 162 Emissao de Debéntures da Motiva Infraestrutura de Mobilidade
Emissao

S.A. (Antiga CCR S.A.) (12 série resgatada)

Valor Total da

Vencimento

Emissao R$ 3.416.000.000,00
Quantidade 1.716.000 (22 Série)
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de

15/01/2036 (22 Série)

Remuneracao IPCA + 6,4370% (22 Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

. 172 emissdo de debéntures da Motiva Infraestrutura de Mobilidade
Emissao

S.A. (Antiga CCR S.A.)

Valor Total da

Vencimento

Emissao R$ 2.250.000.000,00
Quantidade 2.250.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de

12/7/2029

Remuneragao 100% da Taxa DI + 0,75% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

. 182 emissdo de debéntures da Motiva Infraestrutura de Mobilidade
Emissao

S.A.

Valor Total da

Vencimento

Emissao R$ 1.320.000.000,00
Quantidade 1.320.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de

15/5/2030

Remuneragao

100% da Taxa DI + 0,57% a.a.

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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. 12 emissdo de debéntures da Ventos Potiguares Comercializadora
Emissao .
de Energia S.A.

Valor Total da
Emissao R$ 450.000.000,00
Quantidade 450.000
Espécie Quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia Real
Garantias N/A
Data de

. 7/1/2032
Vencimento
Remuneragao 100% da Taxa DI + 2,15% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

10. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DAS NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS

10.1. Disposicoes Gerais

10.1.1. A assembleia geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais das
Notas Comerciais Escriturais ("Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais”) aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ages, e,
no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral

de acionistas, podendo ser realizadas de forma presencial ou, ainda, exclusivamente
ou parcialmente digital, observadas as disposi¢coes da Resolugdo da CVM n° 81, de 29
de margo de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 81").

10.2. Convocacao

10.2.1. As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emitente, pela Avalista, por
Titulares das Notas Comerciais Escriturais de, no minimo, 10% (dez por cento) das
Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo ou pela CVM, podendo ser realizada de
modo digital nos termos da regulamentagdo da CVM aplicavel.

10.2.2, A convocacgdo das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais se dara mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgéos
de imprensa habitualmente utilizados pela Emitente, acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagdo aplicavel e deste Termo de
Emissado ficando dispensada a convocacdao no caso da presenca da totalidade dos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais.
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10.2.3. Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 8
(oito) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocacdo. Qualquer
Assembleia Geral em segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no
minimo, 5 (cinco) dias apds a data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral em
primeira convocagao.

10.2.4. As deliberagbes tomadas pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns previstos neste Termo de
Emissdo, serdo validas e eficazes perante a Emitente e obrigardo todos os Titulares
das Notas Comerciais Escriturais, independentemente de seu comparecimento ou voto
na respectiva Assemblei Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

10.3. Quorum de Instalagdo

10.3.1. As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
instalar-se-ao, em 12 (primeira) convocagdao, com a presenca de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais que representem metade mais um, no minimo, das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo, €, em 22 (segunda) convocagao, com qualquer
quérum das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo.

10.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de
instalagdo ou deliberagdo das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, previstos neste Termo de Emissdo, consideram-se “Notas Comerciais
Escriturais em Circulacdo” todas as Notas Comerciais Escriturais, subscritas e nao

resgatas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente e as de titularidade
de empresas coligadas a Emitente e/ou a Avalista, controladoras (ou grupo de
controle) ou administradores da Emitente, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, tais como, cénjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou
colaterais até o segundo grau.

10.4. Mesa Diretora
10.4.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais caberdo aos representantes eleitos pelos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, presentes ou aqueles que forem designados pela CVM.

10.5. Quorum de Deliberagdao

10.5.1. Nas deliberagcbes das Assembleias Gerais de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, a cada Nota Comercial Escritural em Circulagdo cabera um
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voto, admitida a constituicdo de mandatario, Titular de Nota Comercial Escritural ou
ndo. Sem prejuizo dos quoruns especificos estabelecidos neste Termo de Emissdo e
na legislagdo aplicavel, as deliberagdes das Assembleias Gerais de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais dependerdao da aprovacao de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais de, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Notas Comerciais Escriturais
em Circulagdo em primeira convocacdao ou 2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo em segunda convocagao, exceto quando de outra forma
prevista neste Termo de Emissao.

10.5.2. As hipdéteses de alteragdo (i) desta Clausula 10.5.2; (ii) da
Remuneracgao; (iii) das Datas de Pagamento da Remuneragao; (iv) da Data de
Vencimento; (v) das datas de amortizacdo do principal das Notas Comerciais
Escriturais; (vi) dos quoruns previstos neste Termo de Emissdo; (vii) alteragdo ou
exclusao de Eventos de Inadimplemento; (viii) do Resgate Antecipado Facultativo;
(ix) da liberagao, exclusdo ou substituicdo do Aval e/ou (x) da criacdo de eventos de
repactuacao, dependerdo da aprovagao de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo, em primeira ou em segunda convocagdo. A hipotese de
renincia ou perddo temporario (pedido de autorizacdo ou waiver) a um Evento de
Inadimplemento dependera da aprovacdo de Notas Comerciais Escriturais que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Notas Comerciais Escriturais em
Circulagdao em primeira convocagao ou 50% (cinquenta por cento) mais um das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo em segunda convocacgao.

10.6. Outras disposicoes aplicaveis a Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais

10.6.1. Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emitente em
quaisquer Assembleias Gerais convocadas pela Emitente, enquanto nas assembleias
convocadas pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais ou pelo Agente Fiduciario,
a presencga dos representantes legais da Emitente sera facultativa.

10.6.2. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais e prestar aos Titulares das Notas Comerciais
Escriturais as informagodes que lIhe forem solicitadas.

10.6.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, no que couber e ndao conflitar com o aqui disposto, o disposto na Lei das

Sociedades por Agoes sobre a assembleia geral de acionistas.

10.6.4. As deliberagdes tomadas pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais
em Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, no ambito de
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sua competéncia legal, observados os quéruns neste Termo de Emissdo, vinculardo a
Emitente e obrigardo todos os Titulares das Notas Comerciais Escriturais em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais, ou do voto proferido nas respectivas Assembleias
Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

11. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DA AVALISTA

11.1. A Emitente e a Avalista, conforme aplicavel, declaram e garantem,
individualmente ao Agente Fiduciario, na data da assinatura deste Termo de Emissdo,
que:

(a) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes, de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(b) no caso da Avalista, o Aval ora prestado constitui obrigagdo legal, valida e
vinculante da Avalista, exequiveis de acordo com seus termos e condicoes;

(c) esta devidamente autorizada a celebrar este Termo de Emissdo e os demais
documentos da Oferta de que sera parte e a cumprir todas as obrigagBes aqui
previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios e
obtidas todas as autorizagOes societarias necessarias para tanto;

(d) os representantes legais da Emitente e da Avalista que assinam este Termo de
Emissdo tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

(e) a celebragdo e os termos e condigoes deste Termo de Emissao, e o cumprimento
das obrigagbes aqui e ali previstas, (i) ndo infringem seu estatuto social ou contrato
social, conforme o caso; (ii) ndo infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou
instrumento do qual sejam parte; (iii) nao infringem qualquer ordem, decisao ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Emitente e/ou da Avalista; e
(iv) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criacao de qualquer
onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emitente e/ou da Avalista (exceto
pelas garantias da presente Emissao); ou (3) rescisdo de qualquer contratos ou
instrumentos dos quais sejam parte;

(f) nenhum registro, consentimento, autorizagao, licenga, ordem de, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido para
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celebracdao deste Termo de Emissdao ou para realizacdo da Emissdo e da Oferta,
exceto (i) pelo registro das Aprovacdes Societarias nas respectivas juntas
comerciais; e (ii) pelo registro da Oferta na;

(g) néo foi citada, notificada ou cientificada da existéncia de qualquer agao judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental que, nesta data, possa se esperar que resulte em Efeito Adverso
Relevante, que nao tenha sido informado aos subscritores das Notas Comerciais
Escriturais;

(h) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracao da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da remuneragao
das Notas Comerciais Escriturais foi determinada por sua livre vontade, em
observancia ao principio da boa-fé;

(i) observado que os fatos discutidos nos Processos Materiais - Anticorrupgao
encontram-se atualmente em discussdo em ambito judicial e/ou administrativo,
conforme o caso, cumpre e faz com que suas Controladas e seus Representantes,
agindo em nome e beneficio da Emitente e/ou da Avalista e/ou de suas respectivas
Controladas e no ambito do exercicio de suas fungdes, conforme o caso, cumpram,
nos exercicios de suas fungdes, cumpram, com as Leis Anticorrupgcdo, sendo que
inexiste violagcdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administracdo
publica, incluindo, sem limitacdo, das Leis Anticorrupgdo, conforme aplicavel, pela
Emitente, pela Avalista e pelas suas Controladas e/ou Representantes;

(j) observado que os fatos discutidos nos Processos Materiais - Anticorrupgao
encontram-se atualmente em discussdo em ambito judicial e/ou administrativo,
conforme o caso, ndo ha qualquer violagdo, incluindo, mas ndo se limitando ao
oferecimento de denulncia ou instauragdo de procedimento administrativo ou judicial,
por autoridade competente, de qualquer dispositivo, lei ou regulamento contra
pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo as Leis
Anticorrupgao, pela Emitente, pela Avalista, por qualquer das suas Controladas e/ou
por seus Representantes, agindo em nome e beneficio da Emitente e/ou da Avalista
e/ou de suas respectivas Controladas e no ambito do exercicio de suas fungoes,
conforme o caso, bem como adota medidas para que cumpram as Leis Anticorrupgao,
na medida em que mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar
o cumprimento das Leis Anticorrupgao e os orienta sobre tais normas, previamente
ao inicio da sua atuagdo, conforme aplicavel;

(k) observado que os fatos discutidos nos Processos Materiais - Anticorrupgao
encontram-se atualmente em discussdo em ambito judicial e/ou administrativo,
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conforme o caso, ndo é parte e ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagdo pendente, dos quais a Emitente
tenha sido regularmente citada, notificada ou cientificada, relacionados a Legislagao
Socioambiental e Legislacdo Anticorrupgdo, que possam resultar em um Efeito
Adverso Relevante, inclusive no ambito reputacional, envolvendo a Emitente e/ou a
Avalista, e/ou qualquer das suas Controladas e/ou seus Representantes ou que possa
afeta-las perante qualquer tribunal ou 6rgdo governamental ou arbitro;

(I) Observado que os fatos discutidos no processo judicial n® 1003515-
86.2018.4.01.3700 encontram-se atualmente em discussdo em ambito judicial (i)
cumprem de forma regular e integral a Legislagdo Socioambiental aplicavel a sua
atividade; (ii) cumprem de forma regular e integral todas as normas e leis
trabalhistas e relativas a salde e seguranca do trabalho, exceto por aquelas que
estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo; (iii) ndo utilizam trabalho
infantil ou analogo a escravo ou de incentivo a prostituicdo ou violam os direitos
silvicolas indigenas; (iv) ndo ha, nesta data, contra si, condenagdo em processos
judiciais ou administrativos relacionados a crimes socioambientais; e (v) ndo ha3,
nesta data, contra si ou contra as suas Controladas e/ou seus representantes, agindo
em nome e beneficio da Emitente e/ou da Avalista e/ou de suas respectivas
Controladas e no ambito do exercicio de suas fungbes, conforme o caso, condenacgao
em processos judiciais ou administrativos relacionados a infragdes ou crimes
decorrentes de emprego de trabalho analogo a escravo ou infantil ou de incentivo a
prostituicdo ou da violagdo dos direitos silvicolas indigenas;

(m) Observado que os fatos discutidos no processo judicial n® 1003515-
86.2018.4.01.3700 encontram-se atualmente em discussdo em ambito judicial, ndo
sao processados ou investigados em qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental,
por crimes socioambientais e estdo em cumprimento com a Legislacao
Socioambiental, inclusive, mas ndo limitado a, legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do CONAMA e as demais
legislacbes e regulamentagdes ambientais supletivas e zela sempre para que: (i)
sejam detidas todas as permissoes, licengas, autorizagdes e aprovagoes necessarias
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental
aplicavel; e (ii) sejam obtidos todos os registros necessarios, em conformidade com
a legislagao civil e ambiental aplicavel, em qualquer caso;

(n) quando aplicaveis ao exercicio de suas atividades, possui todas as licengas e
autorizagdes ambientais necessarias para tanto, exceto (i) quando autorizada por
lei ou ato de autoridade governamental ou judicial competente a manter suas
operagdoes mesmo sem possuir a referida licenga ambiental; (ii) por aquelas que
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estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo, se aplicavel; e/ou (iii) por
aquelas cujo pedido de obtengdo ou renovagdo, quando aplicavel, tenha sido

tempestivamente solicitado ao 6rgdo competente;

(o) as demonstracoes financeiras da Emitente e da Avalista, conforme o caso,
relativas aos exercicios sociais findos, 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de
2023 e 31 de dezembro de 2024, conforme aplicaveis, representam corretamente a
posicao patrimonial e financeira consolidada da Emitente e da Avalista, conforme o
caso, naquelas datas e os resultados operacionais referentes aos periodos
encerrados em tais datas, e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios fundamentais de contabilidade do Brasil, bem como refletem, nos
termos das normas contaveis aplicaveis, corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emitente e da Avalista naquelas datas;

(p) desde a divulgacdo das suas Ultimas demonstragdes financeiras anuais
consolidadas auditadas, a Emitente e a Avalista ndo verificaram a ocorréncia de
qualquer evento que pudesse lhes causar um Efeito Adverso Relevante;

(q) as informacdes fornecidas pela Emitente no contexto da Oferta sao suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(r) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante; e

(s) a Emitente e a Avalista ndo invocardo o disposto no artigo 49, paragrafo 30, da
Lei 11.101 (bens de capital necessarios a sua atividade empresarial) com o objetivo
de impedir, suspender ou outro modo prejudicar a execugao de qualquer obrigacao
prevista neste Termo de Emissao.

11.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.1 acima, a Emitente e a Avalista
obrigam-se a notificar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento, os Titulares das Notas Comerciais Escriturais e o Agente Fiduciario
caso quaisquer das declaragdes prestadas nos termos desta Clausula 11 sejam falsas,
insuficientes, imprecisas, desatualizadas e/ou inconsistentes a época em que referidas
declaragdes foram prestadas.

12. DISPOSICGES GERAIS
12.1. Renuncia
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12.1.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste
Termo de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais, em razao de qualquer inadimplemento da
Emitente, prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordéancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Emitente neste Termo de Emissdo, ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2. Irrevogabilidade

12.2.1. Este Termo de Emissdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.3. Independéncia das Disposicoes do Termo de Emissdo

12.3.1. Caso qualquer das disposicoes deste Termo de Emissdao venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem
a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.3.2. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre: (i) a correcdao de erros,
incluindo, mas ndo se limitando aos erros grosseiros, de digitagdo ou aritméticos; (ii)
alteragGes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo; (iii) alteragdes a quaisquer
documentos da Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou
pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteracdes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam
acarretar qualquer prejuizo aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais ou qualquer
alteragao no fluxo das Notas Comerciais Escriturais, e desde que nao haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

12.3.3. Nao obstante a dispensa da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre as matérias indicadas na
Clausula 12.3.2 acima, as Partes permanecerdo obrigadas a tomar todas as
providéncias, bem como elaborar, celebrar e registrar todos os documentos
necessarios para fins de correcdo de erros ndao materiais ou alteragdo aos documentos
da Emissdo nas hipoteses previstas nos itens (i) a (iv) da Clausula 12.3.2 acima.
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Agente Fiduckrio
12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucado Especifica

12.4.1. Este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais Escriturais constituem
titulos executivos extrajudiciais, nos termos do inciso II do artigo 784 da Lei n©
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”) e do
artigo 48 da Lei 14.195, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos deste
Termo de Emissdo e com relacdo as Notas Comerciais Escriturais estdo sujeitas a
execugdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do
Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao.

12.5. Computo do Prazo

12.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de
Emissdo, os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissao serdao computados
de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia
do comeco e incluido o do vencimento.

12.6. Comunicagoes

12.6.1. Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas
por quaisquer das Partes em virtude deste Termo de Emissdo deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderecgos:

Se para a Emitente:

SERVENG CIVILSAN S.A. EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA
Rua José Pereira Jorge, n® 178, Setor 26, Carandiru

CEP 02.067-020, Sao Paulo/SP

Telefone: (11) 2142-3142

At.: Edson Nascimento

E-mail: infob3@serveng.com.br

Se para a Avalista:

ITAGUACU INVESTIMENTOS S.A.

Rua José Pereira Jorge, n® 178, Carandiru
CEP 02.067-020, Sao Paulo/SP

Telefone: (11) 2142-3142

At.: Edson Nascimento

E-mail: infob3@serveng.com.br

Se para o Agente Fiduciario:
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Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas n° 4,200, Bloco 08, Ala B, Salas 302 - 304, Barra da Tijuca
CEP, 22.640-102, Rio de Janeiro/R]

Telefone: (21) 3385-4565

At.: Marco Aurélio Machado, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Se para a B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antoénio Prado, n°® 48, 6° andar,

CEP 01010-901, Sao Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.6.2. As notificagOes, instrugdes e comunicagoes referentes a este Termo de
Emissdo serdao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes enviadas por correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de recibo emitido pelo remetente (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente).

12.6.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

12.7. Boa-fé e equidade
12.7.1. As Partes declaram, muatua e expressamente, que este Termo de Emissao
foi celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de
equidade.

12.8. Protecdo de Dados
12.8.1. A Emitente e a Avalista consentem, de maneira livre, esclarecida e
inequivoca, com a utilizacdo de seus dados pessoais para a realizagdao da Oferta, nos
termos e propositos contidos neste Termo de Emissdo, autorizando expressamente,

desde ja, o compartilhamento destas informagGes com as partes envolvidas.

12.9. Assinatura Digital
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12.9.1. As Partes reconhecem que as declaracoes de vontade das Partes
contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos
signatarios quando é utilizado o processo de certificagdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo
artigo 10 e seus paragrafos da Medida Provisoria n° 2,200, de 24 de agosto de 2001,
em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratagcdo em meio eletrénico,
digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo
extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima prevista, o Termo de
Emissdo, seus eventuais aditamentos, assim como os demais documentos
relacionados a Emissdo e/ou as Notas Comerciais Escriturais, poderdo ser assinados
digitalmente por meio eletronico conforme disposto nesta Clausula 12.9.1.,

12.9.2. Este Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos produzirao efeitos
para todas as Partes a partir das datas neles indicadas, ainda que uma ou mais Partes
realizem a assinatura eletrénica em data posterior.

12.10. Lei Aplicavel

12.10.1. Este Termo de Emissdo é regido pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

12.11. Foro

12.11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissdo, com
renUncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja. Nos termos do artigo 63 do
Cddigo de Processo Civil, a eleicdo do foro aqui prevista ¢ justificada por ser o domicilio
de ao menos uma das Partes a época da celebracdo deste Termo de Emissdo.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o Termo de Emissao, por
meio de assinaturas digitais com certificacdo no padrao da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira (ICP-Brasil). Uma vez assinado digitalmente pelas Partes, o Termo
de Emissdo devidamente assinado ficara disponivel na plataforma digital, ficando cada
Parte responsavel por obter uma ou mais vias e manté-la(s) em seus arquivos e
registros.

As Partes signatarias reconhecem a forma de contratagdo por meios eletrénicos, digitais
e informaticos como valida e plenamente eficaz, sendo dispensada a assinatura de
testemunhas, na forma do §4° do art. 784 do Cddigo de Processo Civil.

Sao Paulo/SP, 02 de julho de 2025.

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
(O restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantia Fidejusséria Adicional, para
Distribuicdo Publica, pelo Rito de Registro Automadtico, da Serveng Civilsan S.A.

Empresas Associadas de Engenharia”)

SERVENG CIVILSAN S.A. EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA

thadeupenido@serveng.com.br mpenido@serveng.com.br

Assinado Assinado

THADEU LUCIANO

MATHEUS LOPES RIBEIRO

MARCONDES PENIDO PENIDO
00624953807 22249662886
D4Sign ICR o= D4Sign

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

estruturacao@pentagonotrustee.com.br

Assinado
MARCELLE MOTTA SANTORC
\/ 10980904706

D4Sign ICho=

ITAGUACU INVESTIMENTOS S.A.

thadeupenido@serveng.com.br

mpenido@serveng.com.br

Assinado Assinado

THADEU LUCIANO MATHEUS LOPES RIBEIRO
MARCONDES PENIDO V PENIDO

00624953807 22249662886

D4Sign Icho— D4Sign
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